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RANTORNA

Finland har Nordens lagsta rantor

Med det allmént 1aga rénteléget som rader i dag
maste man &nda saga att skillnaderna ar ganska
stora mellan de nordiska l1anderna. Sverige ligger
hégt pa den langa réntan. Den svenska 5-arsréantan
hamnar pa 3,47 % medan Finland ligger 1agst med
3,06 %. En ranteskillnad pa hela 0,4 %!

Den svenska kortrantan ligger pa 2,17 %. Sverige
och Norge har den higsta skillnaden mellan kort och
lang ranta pa ca 1,3 % respektive 1,5 medan Finland
med EUR ligger lagst med 0,9 %. Med en stark
svensk krona och en hégre rénta bérjar vart nej till
EMU markas for skogsindustrin.

SKOGSMARKEN OCH AGANDET

Andelen skog avspeglar nationens fokus!

For att fa ett perspektiv pa skogsarealerna maste
man borja med att jdmfora hela landarealerna. Om
man utgar fran Sverige sa ar Danmark ca 1/10 av
Sveriges landyta medan Norge och Finland &r ca 3/4
vardera. Om man sedan ser till hur stor del av lan-
dets yta som tdcks med skog sa &r den hela 68 %i
Finland, drygt 50 % i Sverige, drygt 20 % i Norge och
ca 10 % i Danmark. Slarvigt uttryckt kan man nog
saga att denna andel ganska val avspeglar skogsbru-
kets angelagenhetsgrad i respektive land.

Det ar ganska stora skillnader vad géaller dgandet av
skogen. Andelen privatdgd skogsmark ar i sarklass
storst i Norge med knappt 80 % och lagst i Danmark

med 45 %. Vart att notera ar att Finland har en
betydligt storre andel privatédgd skogsmark 63 %
jamfort med Sveriges 51 %.

SKOGSTILLGANGARNA

Halften av Nordens skogstillgangar finns i Sverige!
Den totala volymen skog for skogsbruk i Norden ar
drygt 5 Mdr M3sk vilket inger respekt &ven interna-
tionellt sett. Om man skall relatera till nagot kan man
jamfora med EUs totala innehav pa drygt 13 Mdr
M3sk och Nordamerikas (USA + Canada) pa ca 44
Mdr M3sk.

Av Nordens volym staende skog for skogsbruk sa
statar Sverige med hela 50 % av ravarutillgangarna.
Finland har 36 % och Norge 13 % vilket ger den

Nordens totala virkesforrad pa
5,1 Mdr m3sk férdelat per land
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kvarvarande procentandelen till Danmark.

Om man istallet ser till tillvéaxten i skogen sa ar
relationerna mellan l1&nderna relativt likartade.

Av Nordens totala skogstillvaxt for skogsbruk pa

ca 180 Milj m3sk per ar sa star Sverige for 47 %,
Finland 40 %, Norge 12 och Danmark 2 %. Fér att
jamféra Nordens totala tillvaxt pa 180 milj m3sk
kan man se till Canadas tillvaxt pa ca 230 milj m3sk.
Ryssland ar den stora motorn vad géaller virkestillvaxt
inorra hemisfaren med en arlig tillvaxt pa hela 740
milj m3sk.



AVVERKNING
Norge avverkar bara drygt 50 % av tillvaxten!

Avverkning i procent av tillvaxten
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Den totala avverkningsnivan i norden ligger pa ca
118 milj m3fub. Av denna star Sverige for hela 61
miljoner (52 %). Om man istéllet ser till avverknings-
nivan i forhallande till tillvaxten sa ligger Sverige och
Finland i en klass for sig med en avverkning pa drygt
75 % av tillvaxten. Det land som sticker ut ar Norge
som endast avverkar drygt 50 % av tillvaxten. Hur
kan det da komma sig att ett land som Norge utnytt-
jar sin férnyelsebara ravaruresurs sa férsiktigt? En
forsta reflektion &ar att Norge skulle ha en lagre andel
aldre skog och att detta skulle vara forklaringen. Har
finner man dock att férhallandet snarare &ar det mot-
satta. - Nej, forklaringen till det laga utnyttjandet av
skogen star sannolikt att finna i en kombination av
orsaker. Ett hogt kostnadslage i Norge gor att virkes-
priserna upplevs som mycket daliga vilket inte driver
avverkningen.

Aven avverkningskostnaderna &r hégre i Norge jam-
fort med Sverige och Finland vilket ger ett annu lagre
netto for skogsagaren. Dessutom ligger de daligt
utnyttjade skogstillgdngarna ofta i lite samre driv-
ningsléagen. Oberoende av alla dessa férklaringar sa
kan man konstatera att det finns en stor outnyttjad
ravaruresurs i Norge. | dagens situation med brist pa

virke sa borde det finnas manga innovativa grepp for
att komma i atnjutande av denna resurs. Dessutom
ar Norge faktiskt det land som i férhallande till avverk-
ningsnivan har den storsta industriproduktionen for
saval pappersmassa som sagade travaror. Kanske
finns det en rationaliseringspotential i de Norska
skogarna?

INDUSTRIPRODUKTION

Stor industriproduktion i forhallande till
réavarubasen i Finland!

Sagverksproduktionen i Norden &r ca 33 milj m3f
sagad vara. Aven har star Sverige for drygt halften.
Déaremot ar situationen en annan nar det géller pro-
duktionen av pappersmassa. Har ligger Finland i topp
med knappt 12 milj. ton torrvikt, tatt foljd av Sverige.
Om man ser till respektive lands ravarubas ar skill-
naden mycket stor vad géller industriutbyggnad i
Sverige och Finland. Orsaken &r sannolikt att en del
av investeringarna som gjorts i den Finska massain-
dustrin kalkylerat med ravara fran Rysslands enorma
virkestillgangar.

VIRKESPRISER

Finlands virkespriser i topp!

Att jdmfora virkespriser mellan olika 1ander ar oer-
hort vanskligt. Det finns en mangd faktorer att ta
hansyn till. Vi har darfor valt att presentera Wood
Resources Internationals officiella prisstatistik som
accepteras av de flesta representanter i naringen.
Priserna ar omraknade fran lokal valuta till US $.



Jamforelsen visar att Finland har de hogsta virkes-
priserna pa saval sagtimmer som massaved.
Skillnaderna pa massavedspriserna ar forhallandevis
sma, bortsett fran Danmark som har en speciell situ-
ation utan industri och langa transportavstand. Pa
massaved har Svenska priser legat lagre an saval
Finska som Norska under en mycket lang tid. Denna
skillnad har under senare tid krympt och i dag ar
massavedspriserna 4 % hogre i Finland an i Sverige.

Virkespriser i USD/m3 fub (fritt industri)
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Kalla: WRI.
*Muntliga uppgifter

Pa timmersidan ar skillnaderna storre. Pa talltimmer
ar priserna i Finland hela 15 % hogre ani Sverige
och 28 % hégre an i Norge. Som sagt tidigare sa

ska man noga akta sig for att jamfora prisskillnader
pa enstaka procent men pa timmer &r prisskillna-
derna for tillfallet avsevarda. Sagverksproduktionen i
Finland har sjunkit den senaste tiden och detta kan
juindikera att denna stora prisskillnad inte kommer
att vara for evigt.

PRISET PA SKOGSMARK

Mer an tre gdnger hégre pris pa skogsmark i
Danmark jamfort med Sverige!

Danska skogsmarkspriser har for lange sedan slappt
relationen till den avkastning som marken ger i form

av virkestillvaxt, jaktarrende mm. Har ar det sk "har-
lighetsvarden” man betalar fér och vi ser en utveck-
ling som i viss man liknar fastighetsmarknadeni
Storbritanniens tatortsnara omraden. Snittprisnivan
ligger pa drygt 80 000 SEK/ha med en variation
mellan ca 50 000- 120 000 SEK inom landet. Den
som alldeles nyss last avsnittet om virkespriser drar
snabbt slutsatsen att direktavkastningen vid skogs-
marksinvesteringar i Danmark &r obefintlig. Kommer
sOdra Sverige att folja med denna utveckling?

Genomsnittspriset for en skogsfastighet i hela
Sverige ligger pa ca 29 000 SEK/ha. | norra Sverige
ar nivan ca 11 000 kr medan i sédra Sverige ligger
skogsmarkspriset pa 44 000 SEK/ha. Pa andra
sidan sundet far man alltsa betala minst det dubbla.
Da ska man komma ihag att den Svenska fastighets-
marknaden ar betydligt mer avreglerad &n den
Danska. | s6dra Sverige far i princip vem som helst
kdpa en skogsfastighet. | Danmark daremot gor sig
endast danskar med erforderlig kompetens besvar
att bjuda pa fastigheten. Vi kan nog férvanta oss ett
ytterligare 6kat intresse fran Danska kdpare av
skogsmark i s6dra Sverige, vilket sannolikt kommer
att driva upp prisnivan ytterligare.

Genomsnittliga skogsmarkspriser i SEK/ha
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Nar det géller regleringar &r det &n varre i Norge.
Har ar det bosattningsplikt samt &ven brukningsplikt
av eventuell jordbruksdel och det hdgsta pris som
fastigheterna far séljas for bestams i respektive
kommun. | dag ligger genomsnittspriset i Norge pa ca
18 000 SEK/ha med en spridning mellan 13 000
och 24 000 SEK. Om Norges fastighetsmarknad
skulle avregleras hade vi sékerligen sett en pris-
o6kning av skogsmarken, framférallt i de sédra delarna
och da speciellt i omradet kring Oslo. En avreglering
av skogsfastighetsmarknaden i Norge hade ocksa
o6kat omsattningen pa marknaden vilket indirekt gett
en 6kad avverkningstakt vilket varit positivt fér landet.

| Finland har man déaremot den mest avreglerade
marknaden och har ar det marknaden som helt och
hallet bestdmmer priset. Har ligger snittpriset pa
ca 15 000 SEK/ha med en variation mellan 9 000
till 22 000 SEK.

Nar vi kommer till jamforelsen mellan skogsmarks-
priserna har vi tyvarr tvingats anvanda priset per
hektar. Alla vet att skogsmark betalas per m3sk men
det har varit omojligt att fa fram denna siffra for
nagra av landerna. Sverige har den i sérklass mest
uppdaterade statistiken pa omradet. Man ska ocksa
komma ihag att priserna varierar mycket kraftigt
mellan olika landsdelar i samtliga 1ander.

KALLOR
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Rantor - Danske Markets, 20/12-2004
Landarealer, agarforhallanden, virkesférrad,
tillvéxt, timmerandel - Ar 2000, Skogsstyrelsen
Sverige

Avverkningsnivaer, timmerandelar, industri-
produktion, exportandel - Ar 2003, UNECE
Virkespriser Norge Sverige Danmark - Q3, 2004
Wood Resources International

Virkespriser Danmark - Dec, 2004 bedémning av
dansk expertis.

Fastighetspriser Hosten 2004 beddmning av
nationell expertis kompletterat med nationell
statistik.

Johan Freij
Skogsansvarig
Danske Bank i Sverige
Telefon 08-463 27 75

Jag tar gédrna emot synpunkter
och idéer fran dig som lasare.
Skicka dem till
johan.freij@danskebank.se




Danske Bank i Sverige ar ett natverk av tolv provinsbanker med gemensamma
specialistenheter och administrativa enheter.

| natverket av provinsbanker ingar Bohusbanken, Hallands Provinsbank,

Narkes Provinsbank, Skanes Provinsbank, Smalandsbanken, Sundsvallsbanken,
Sormlands Provinsbank, Upplandsbanken, Varmlands Provinsbank, Vastmanlands
Provinsbank, Alvsborgs Provinsbank samt Ostgéta Enskilda Bank.

SKOGSBRUKET | VARA NORDISKA LANDER

LAND SVERIGE FINLAND NORGE DANMARK
Rantelage

Rantelage 5 arig marknadsranta (SWAP) 3,47 % 3,06 % 3,52 % 3.17 %
Réantelage 3 manaders deposit 2,17 % 2,18 % 2,01 % 2,20 %
Skogstillgangar

Landareal (Milj ha) 41.2 30,5 30,7 4.2
Skogsareal for skogsbruk (Milj ha) 21,2 20,7 6,6 04
Andel privatdgd skogsmark 51 % 63 % 78 % 45 %
Virkesforrad (Milj m3sk]) 2 566 1867 671 54
Andel barr i procent 85 % 82 % 79 % 58 %
Nettotillvaxt (Milj m3sk] 85 72 22 3

Ar: 2000, Kalla: Skogsstyrelsen "Skog for skogsbruk”

Avverkning

Bruttoavverkning i procent av nettotillvaxten 77 % 75 % 53 % 69 %
Total avverkning (milj. m3fub) 614 49,2 7,0 0,8
Andel barrtradsvirke 94 % 88 % 99 % 81 %
Andel timmer 56 % 50 % 56 % 58 %

Ar: 2003, Kalla: UNECE

Industriproduktion

Sagverksproduktion (Milj m3 sagat) 16,8 13,7 2,2 0,25
Export som procentandel avinhemsk produktion 66 % 59 % 30 % 113 %
Massaproduktion (Milj ton torrvikt) 11,7 119 2,4 -
Export som procentandel avinhemsk produktion 29 % 20 % 27 %

Ar: 2003, Kalla: UNECE

Virkespriser

Barrmassavedspris fritt industri (US$/m3fub) 47 49 48 44
Grantimmerpris fritt industri (US$m3fub) 73 81 69 65
Talltimmerpris fritt industri (US$m3fub) 71 82 64

Ar: Q3 2004, Kalla: WRI (Danmark uppskattat)

Skogsmarkspriser
Skogsmarkspriset snitt for landet (k kr/ha): 26 15 18 84

Skogsmarkspriset hdgsta och lagsta medelvarde

for olika delarilandet. (k kr/ha): 11-44 9-22 13-24 48-120
Kallor: Intervjuer med nyckelpersoner

i respektive lands skogsmarknad.



